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����	����%���������������������������5/6�������� �	���-	�2����������������	��+�-	�2��������	������
�����	�����C56!�(�������	�������=��%��,�	�������� ����������0����&��81�����	��%������������������ ��
�������� �� �����	�� ��� 8�'6� �� %�	������ 	�����	��� � �� &��'� 0������ ��� �����1�� ���	� &��� ����	�� ���
������	������	��������	�	������������	���������� ��������������� !�D�����	�������������	���"��	��� ���
E��
���
�� ��� �+F������� �*��%��0����&��81����	�� �%+���&��'� �+������	���� ����	�	��	� ����� ���� ����� ���
�����4������'�/6����������������*���������������� ����	����������������������	��	�������56��	��/��6�� ����
����G�����������!������������������������������	� ���������	��������.��
��������		�����	��	��	����& 56�0�����
>���
�%���1!��
�

'���&�(���%�
!����������������
���)���������������������
��	���� ��
���
��������������������"##$����������
�	����*� ��
���	������+�������%����	�����
��	����������� 0�����,��99H9I�	�����	���&��'1� �

�1���������������������������� *1����������	4���*�� ����%���

�
�

� �
�����;�=����"��	�����������	�	��	�%�������&��8 �

� �

�
���� ��������� ��"��	��� ���E��
���
�� ��� �+F������� � *��%��0�	�����&��'1����	���	�%����A���.� ��		��
����	�	���� ���� �����	�� ��	� �� ��
�	��� ���� �2	����	� � 0:�61�� ���� �
������� 0&C61�� ������ %�� ������� ����
��������� ��� �������� 0&&61!� �+����	���� ��	� �������� 	� �����	��	�;� &&6� ���� ��������	�� ��	� �������� ����
����������������������	������	�����������	�%����	 �&�6�����������	���	�����������	���������������� ���	�!�
(��������������	������������	�%���������������%� ��+�����	���)������������������������������������� ����	�
�������������������%�����	����������	������������� �������������������	��������	������������!��
�
"������	���������	�����������������������	���"��	� �����E��
���
������+F��������*��%��0����&��81�% ��
���	��� %�� ����� ��� ���� ���� �������� %�� ��)�����	� �+ ������	���� ���������� ����� ��� ������ �� ����������
����������� ��������	����������������	��	��������� ��	��	����������������	���	�������&��'�������	��	 �����

��������� �	��
� � ��
��� ���� 
� � �
���
����
���
��

������������
�

�����
����	� ���
��
�
��
������������
�

�����
����	� ���
��
���	��
�����
�������

����	�	���	���
����������	�����	�	��
�����
�
��� 	���	��
��
��
��
�
�
���	���	��
�



�
�

: �

�����	�� ������	������ �	� ���� *�������� ���� ��������� ��� 0�������� &�6� ���� ��������� 	�	����1!� �����	� ����
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	�����������	�	��	�%������%��	����������	��%+�� ���������������	�����	������&��'�������*��������� ����
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�������	�	����������	�2	�������������-�����������4 ��	���������������*�����	���4����0�����>���
�%��: 1!�
�
@�� ������	� �� ������ ��� ��� ��������� ������ �� ������ ���� �������� ��� � �� ��*	� �+������ &��8�� ���
����������	� �� �������� �� �-����� ���� �4�	����� ��� �� 	���� ��������!� ���� *����� �� ���������� ������	�
���	������
��������	������
�������	���������������� 	�.����4�	�����+�	���
��	��������������������*�� %��
��	������������������������������������������	� �������	������������!�K���*	���������	�&��8���� �
����������	�������	����������+�	���
��	��������� ���������������� �%����	����	�����.����2�
�������
����0�����������	�����	���������%�����	����	����� ���������1����������	����	���������*����+������	� ��
���� *������������� �� ����������� ���� �-������ ����	�� � ��� ������ ���� ���� �����	�� ��� ����	���� �� ������
������������	������	�������������������	�����	�.� �+������	������������������������	��������������� �����
���������	���	��� *���������� ��� �+������	���� ���� ��� H�������	�� ��� ��������� �	�!� ��� *	� ��� ��� ���� ��	� � ����
�+�������������������	���������������������	������0 ��������������		������	����������������,1���������� ����	����
������"
��	�����>��������������0������������������ ������������+�������	�������������������������*�� ��1��
��������� ������ ���� ���� ���� ������ �����	�� 0����� � ��� :� ���1�� �	�!� ��� ������	�� ���� ��	��� ��� ������ � ���
� �� ���N	�&��8�0.�%��%����-���	����������%����	���	� ������������� �� ���������&��/��	����� �� ���������&��C1!�
�
"��������������	���	����������	�����.��+�	������� 	������-��	��	���0�����-�������������������	������ ���
������*����	�������������-����������	����+����� 	����-����������	���������	������������	�����	��� ������
.� ���	��� ��� ���	��*���&��81� �	� ����� .� �����M	��� ��� �������*���	�� ���� ������� �+������� ����� ���� ����
�� �� ����
��*���������������	���	����������	��	�����	������ ���0����������$���
 �#�@����	����*���A�� 1!�(����� ��
���	�-	��������	���	�������	������	���%+���&�����. ��+���%��������������	��FH�������������
����	��� ���
*����
�����	�����	�������%������������	���������� �:&������������������������������	�%������	����	�� ��4���
��������:8��� �	�*��������	�� ��� ������0����
���� ��* �� �����	��� �����	��	��� ��	��������1�%�� ��������	� � +��
	�	�������������������������������!�D��+
������	� ��������&6����������	��������������:��������	����� �	������
���������������	��������������%+���&���������	��� �	�&�'6!��������������	�������	��+�����	���.����	 ���
���&��/��������������*���	����������+@	�	������� 	��������������������	���������
����������*������ ����
�����	�� �	� ���� �����	��	��� ��	��������� ��� ���� ����� ���� ��,� ��	���� .� ���� ��������� ��,� 0&��� ��������� �� ,�
������	���������*���	�����+@	�	��	�&������������� �,����	��	������������<������1!�
�

���������������������$�
�
@�� ���	��*���&��'�� ��� ����������	� �� ����	�� ��� ��� ��	���� ��� ��� ���������� ,�	������ �� �������	�
0,�$1�%��������	��.������M	����+���������������	� �������������������4��	���������������*�����	���4 ���!�
�+��������������-�������	����,�$���	������������ ��K����	����	 ����������������%��������������	��
�*����*����.�������������������*���	���+��%���	�� ���������������	��������	�2	��������!������4�����4� �������
�+�����	����	� .� ����� ������	�2	��� ��� ��H&�� ��,�O�� &�0
���� ������ �+�-����	�	���� �	� ���� ��������� �*���� 1�� �	�
������+��	�����������������*���	���+��%���	������� ����������	�������4��������.��&H&5���,�O�� &!��������������
��	�����	�.�	���������	�4�����������������������. ����*����������	�����������������*�����������	��� ��������H
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��!������������	���������������������������������	 �����	��	��	��	����������������������������	������ 	�H
������%�������������	�	������������3�����+4�����	� ������������-������	���������	�����������	������� �������!��
�
@�� ������&��8�� ��� ��������� $����	��� =��	�� �G4�P�� �� �������� %�� ���� 	����-� ��� ��� ���������� K����	�H
���	 �����������	������-���)����#��������=��%��, �	����������(�����������	�0=>Q1��	����$����	������� �
9�����	��	�����	�������"���	��	���!�=>Q�9���*��� �����������.��+���%��/��������������������������� ��	��
����-��	�������	��������������������	�����	������ <����������+@	�	!�"�����		�����+��	��	������	��	��� ������	��	�
���������	���	����������������������0>��R�S��Q�	�T �����"�����������G��R��U���P�T1��%������������	�	� ���������
0"���
��VT��Q���GS���W�T��G��<�G�*������U�G�X����� �	�1!� ���� ���5�� ������� ��	� �	�� ������	��� �� ������ ���!�
�+�*���	�����	��������	��������������-����������� �	����	��������!��
�
K���*	���������	�&��8��.�>�4�������������������� ��	��	��������8&������	����	��.�����!�����	����- �
��	� ��������� ��������	� .� U�P*�G4�
� 0&��� �����	����	 �1� �	� .� ���GSVT� 0:&C� �����	����	�1!� ����
�����	�������	����	����������	���������.�=��P����� ���S��0�/'������	����	�1��	�7�������0&�/������	���� 	�1!�
K�	�	�������������������������	����	�����	������� ����	��������	���������&������	����.��������	��	� ����
0.�����������&��8����������������	����	�������	���� ����	��	���1!�K����������	��������������	�����	� �������
���*����+�����	����	�����������������	�������:����� �����	��	��������������������������������������� ���
�	���		���	!�"+��	��������	�������	�	�	���������� ���&�������������,�0�����������&1!���������������� ��-���
����������K����	����	 �������	�2	����������*������ ���������������	�����	������&��/!��
�

�������,��
 &�����	����	�
�����������������������$ �0����������	�&��81� �

 
�����;�$����	��������9�����	��	�����	�������"��� 	��	����O�=>Q�9���*������

�
K� ��*	� ��� �����	� &��8�� ��� "������� ���� �����	���� �� ����	�� �� �����	� ��� ���� ��� ��� =��%�� ,�	������� � ��
�+9���*������0QY,1�����������������$����	��������9� ����	��	�����	�������"���	��	���!����QY,����	�2	 �������
Z� *��%�� ��� 	������ [�� .� ������� ������	��� ���� *����� �����	����	� �� <������ �*���� �	� ���� ������ ��� ������ ���
.������M	����+���������*���������*���������������� �����	!����	A�
��������QY,����������������������� ����*�����
4���������������	��	�����4����������	��%+�������� �������	�������������������������������0��������� ������
�����	������������-������������QY,���������������� +����������������	������������	��	����1!����QY,���	 ����
���������� ��� ������	� ���� �����	����� .� ��� ������� � ��� �����	����	�� ���� ��� ����	����� ��� ���	��	� ���� �� ����
�+��	��	���� �	� ���� �����	����� ��� ��� ���������� �	� � �� ��� �������	���� ���� *�-�� �	�!� "+��	� .� ����� ��� �
� ����� ����
����	�����!�
�
"����������	� �� �����	� ��� ����� ���� *����� ��<������ �����	� 	���������� .� ���QY,� ���� ���� ��	�	���%�� ���� ��	�
��%+.�������	� ������.� ������� ���� �����	��� ���� ��� ������+K������ ��� ��� �������	�� ���������� �+K������ �� ��*�����

plus de  

10 000  
appartements en 

preparation�

plus de  

1200  
appartements en 

construction�

plus de  

2 milliards   
PLN de la valeur 
d'investissement�
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����	������� ���� ���2	�� ,�	�������!� ��� QY,� ����� ���� ����	� ��� ������ ��� ��������� �� �+��
�	��� ���� *�����
����*���������������������	�������	������������� 	������������������"
�����������������������	������ �	��
���������!� @�� �	���� ����� ���	����� ����� ��� QY,� ���� � ��� ������ ��� �������H������� �-� ��	��� �������H
���	�������������0�����-�������������������	��1��� ��*������������������������������������	���*���� ��	�
������	�������������	�����������*����������������H �*������	���������%��������	����	������������0��� ��-�������
�+����������������	��������	��������	�1�%������� �����	����������	��������!��
��
@����������������	����� ������������� ��� �������	�� �� � ����������	� ��H�2����� ��-�� �����*���	���� ��*�H
	��-�����&�:��0������	����������,�$1!�<�	��+�*�� �����%+.�&�:����������������	������-���������	� 2	���
��� ������ ��� ��������� �-� *������� ��� �������	� ��� 	� �� ���� �������� %�� �		�����	� ��	�������	� ��
�����	����	����������������	������%�������������� �������	���+�*	�������������'�����������	����	���� ������
���������	��!�@����������������%+.�&�:��������* �������������	�����������
�*�	��	��������	������	 ���
�� ������ ��	��� ��� :':� .� ��� ��4����� ��� �+?@�� .� ��� ����5:�� �����	����	��� ���%�� ��������� ��� �������	�� ���
����	����� ��������&���������� ��� �����-� �������	� !�<�����������	����%+.�&�:�� ��� ���*��� ��� ������H
���� �����	� ����� ���� �����	����� �����*���� 0��� ����� �� �� ���*��� �	�	� 	��
��%�� �� *A	����	�� �� ���%��
�+���	����	����� 	��
��%��� ��� *����� ��� ��� ������� 	���1� ������	� �������� ��� &� ��������� 0��� ��:� ������ ����
.�:�:���������1!��
�

��������
���)�
��������
�
��� �������� ������	� ��� ��� �������� �� �	�� ��	����	� �� � ��� 	����� ������ ���� ����	�����#� ��� �����*���&����
����%��������������	�*��������	�����+�����������	� �*����	������������������	�����8�����0.����	������ �+������
��������� &��'O&��81� �� �	�� ����	��!� "+�	��	� ��� ��	�� �	� ��� ��� �������� ��	����	�� ��-� ���� ���� 	J	� ���� � ��
����������	��FH����%���������	��+�����������	��*� ���	������������������	�����'����!��+�*��������	�� ��
�+A����������������	���*����	��������	�������	���� �	�����������	�������������	����������	��%����	�� ��	��	�����
������	����&��&��	�&�������������	����������������� �����	�*�����+�����������	��*����	�����.����	����� �8������	�
��� �������� �+�� ���������� ��� �+����	���� ���&��:!� 9�� �������	� ��� ��	���%�� ��� ���� ��� �����*���&����
������ �-� �����	�� ��� �
��-�� .� �������%+���� �����	 � ��������%�� ���� �����	� ��� ���������� ���� ����	��� �
���������.�'�����#����������	������������������� ���������	�������������������+�*	���������������� 	�����
���	�������H��4�
�����%�!��
�
"����� ��� ������	� ��� �+��%2	�� �� "��	��� ��� E��
���
 �� ��� �+F������� �*��%�� 0�������� &��81�� ��� �������
������	��������������	��08/61����	��+�������������+ �����%��������	����������	��%��������	����������� �����
�����	� ����������� �+������.� '� ��.�8�����0���� ����� ���� ��� ��� ���	� �+��	� �����
����� ������&��C�#���� ���
8C6�������������	�1!�@�����%���������������������� ������+A�������*	�����+�����������	������������� �����
��� ���	��� ���� ��������	�� 0�/61� ��	����%�� �+A��� ��	 ����� ��	� .� 8� ����� ������%�� ���� �+�� 	����� 0:�61� � ��
����
������������*	�����+�����������	����������.�� ��	������'����!�
�
?��������	������	���������������������	����	����	� ���������	�����	�������	�����������+������������ ��	�H
	�����*��%���.������������*�	���	����������+��� �	����Z�@	����	!������	!�@��������	!�=����
������� 	�[�
0����H����&��'1����������	�	�������������	������� ���	�	�������	�������	���������0���	��*��H��	�*��� &��'1!�
K���	��� ��� �����*���&��'�� ��� ���� 0���� ��� �+����	� ��1� ��	����	� ��� �������� �	��	��� ��� �+����	��� �� .�
�������/������+����������������	�5��������4����0.� �������������+������������������'������������������ ��:������	�
����4�������:����1!�����������4�	���������	����� ����	����������	��
��%�������������������������� �H
���������������9����:������	��������������������� ����������99����&����!���������	������������������ �������
��������������*���	������������������4������������ ��������	����-�*�������������
����	������!�@���� ��H
������+����	�����������������	�������������������� ��������	�����2���	��������	����	����������������	� ���H
	�������������!��������������		���	��+�����	�����+ �����������	�������������	������������������������ ������
<9"��	� ������	
���	�%��!� ���� �� �	����	� �������� 	� �+������ ��������� ���	�2	������ ������ ��	�������� �	� ���
��	���#� ����� 	�	� ���� ��	�������� 
��	���%�!��+�� ���� ��	� ������ ���� ������� ��� ������������� ������ ���
���������������	��������������������������	������� �����	��+������������������	�������	��	�!��
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��������������&��'�����������+�������	������������� ���0�-	���	���1��������������%����	��	����	����	� ��������
������������CCC��������������������������	��������� J����		�����.�����������������*���	����+����	���� ������!�
���� ��������� ���	� ���	��� ����� ���� ����	����� ������� � ����� ���� ������� ���������� �	� ��	� ��������� .� ����
������*���!�@�� ������� ��� ��� *������ ��������
�%��� � ���� ��� '�6� ��� ��������� �+�		������	� ���� ��� ���*���
�+�	����	�����	�������	������������������*������� �������������	����������M	��!�(�����������4������ �:�����
�+������ ������� ���� �J���� ���� ��� ���	�� ����	�.� ��Z ������ �������	�����[� ��*���������	���	� ��� ����� � �������
��������.��+�������	�!�"��������������	������	��� ��&'����:8����	���������������	�����	��-�������� �����
����	��� ��� ��� ������ ��� �������	���� ���� ����J����. ��	������ ����%��	� �� 	����� �+������	������� �� �4� ���
	�������	!����������%��	��������	�������������� 	�����	�������������H�����	�������G����������%�� ������
�	��� �	����	�!� �+�����������	� ����� ���� ������� �� ���������������� �3� ��� �����	� ���� ����J���� ���	�
�
J����� 0���� ��� 5�6� ���� ����J���� ���� ������� ����� ������������ �	� ���� ��� :�6� �
�G� ���� 	��
��������
����J���1�� ��	� ��������	� ������!� D� �+
���� ��	��� ��� ��� �����	���� ���������������� ���	� 2	��� ������ ���
�����*���	������������������4�������������+����	�� ��-�*�������������
����	������!��
�
��� �������� �� �4�	���� ����	��� ����� ����� ��� ����� � +��� �������� ����	���!� ���� �
�������	��
�����������	� ����	� �+������ ���������&��8O&��/� �	� � ����	� 	�������� ����	� �+������ ���������&�&&O&�&:!��
K����� 	���� ���� �
�������	�� ����� ���� ������� ������� ���������� �	� ���� �4����� ������	�2	��� ������� .� ���	� �� ���
�+������ ��������� &��CO&�&�� �	� 	�������� ����	� �+��� ��� ��������� &�&:O&�&5!� K� ���	��� ��� �+������ �������� �
&��/O&��C� ����� ��	����	� ���%+��� �������� �+�-����� ��� �+������ ��� 
�	����� 0��� ������ ����������� ����� �
�	�����������������	���	
���	�%�����	����&�&�O&�&& ������������������.��
�����;����*�������������
��� ���
��� �
4��%��� ��� �������
��� �� �+
��	����1!� �+�-���� � ��� �+������ ��� 
�	����� ����� �*����	������ *���� %�� ����
����	�	���+�����	��	������+��
������	�����+������� �����������������������+���������	������������	�� ��	������
���� ������� ���	H���������!� ���� ����J���� �� �4����� � +������ 	��
��%�� �	� �+������ ������������ ��� ������ 9 9�
��������	� ���� �2���� ���	�����	�!� "���� ���������%�� ���� �������%�� ��������	� �+������ ������������ ��� ��� ���99�
�����	�������������������������������.��+�����	�� %���������	�!��
�
"��������������	�����+��%2	����"��	������E��
���
 ������+F��������*��%��0��������&��81�����������	 ������
��������	��0�861� �	��	� �+�����%�� ��� ������ �4�	�� �� �+����	���� �����	� ��������%�� ��� �4�	���� ��	�� ��
�
�%�� %�	������ ��������	� �	��	� �� ����	� ��� ��� �� ����� 0&561� �	� ����� �+�� ��� ���%� 0�C61� �+�� ����
���������� �+����� ��� ��		�� %��	���!� ?�� 	����� ���� � �������	�� �� ��	J	� �-������ �+������� .� �+������ ��� �� �
������������+����	����0:561��������������������� ������	����	��+�������	����0:�61��	������+��%��	 ���
�-������ ���� ���� ��������	�����0&861!������� ������ 	��� ���� ��������	��� ���� �
�������	�� ��������� ���� �� �
����������	����	���������*����������	����0��6����	 ���::6��+��������	������.�������	1��������+������� �%��
���������������+����	�����+�������	��*������������ �����������	��	�������	��-�������0556����	���&/6�% ��
�	����	��+��������	�����1!�?�����	��	��������	����� ��	���		��*���.��+�������������������+������������ ����������
�������������������������������-������-�08&6��+� ��������	����.���6��+���������	���1�0�����>���
�%� �51!��
�
@����������&��8�������������	��������������������* ���������������������	����������	������������%��� ����
�������*���.� ���	��� ��� �� � ���	��*���&��8���� �	��������0��� ������ ���������� ���*���� ����� ��������� �-�
�������������������9��9I��	�I99�����+�������������� 1!�@�������&��8�������������	��������������������* �������
�+�����������	������������������	����������	�.����� ����+��������	����������������������	�	���������� �����
���������	����������	����������������������������� ����������0��������	������������	�������%��	����� ��	�
2	����������������$����	�������+L���	������%+.�� �������+��N	������		�������1!�@��������&��8����	��	 ���������
*������ �+�	���� ��������	�;� ��� ���� �*���	����� � ��� ���� ������� �������������� �+��������	���� ��	�� �����
���� ������� �*��%��� �	� ���� ������� ��	��������� �*� �%��� ����� ���� ����������H������� ���� ���� �������
�*��%�����������*����
����	�������������������	� ��	�!�7�%+.����������������&��8������%��	������ ����������
����-� �	� ���� �����	�� 0CC61� ��	� ��������� %+���� �	� ���	� ��2	�� .� ����	��� �� ������ ������ �+������� ��
�4�	���� ����	��!� K� ����	����� &��8�� ���� �������� �+ ���	����� ��	� ������� �� $����	���� ��� �+@���	����
,�	������� ����� ��� �C�� ��������� �+������ ���� ������� .� ����� ��������!� (�� �����-� �������0:5� ��������1� ��
��� ������ ����� ��� ������ ���������� ��� *����� �����	� �������*���� .� �+������ ����	� ��� � �� � ���	��*��� &��8��
0�������������������	�������������	��+�	�����	��� �������	������	�	����	����������������1!��
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4��	
����� �� ���������� ����������	� ��Z�<�*���� ��	��� [�� ���%�� �����		��� �%����� ����
������� ����� ���� �������	���� ��	�������� ������)��	� ���� 	�*���-� 	����	�������� ����� ���� ������� ��� ����� �� ����
:� ���!� ��� ���*���� �+
����� ��� ����� �+�������	�%�� �����	� �����	��� ����� ���� ������� ���� ��� ���*���
�+
����� ��� ������� ���������9I���%+.���� ���� ��� �+ �����������	� �����������0���&���.�&/��
����1!��+�� ����
��������� �� �	�� ������ �� ���������� ����	�� ����� ���� � ������ �+������	������� ��� ���������	����#� �+��� ����
�����	���������*������\\9��������!�K�	�������	��� �������	��������%�������������&����������!��
�
������ ��� ����������� ��������	���� ���� ���������	�� � �	� ��� ���	�� �+������� .� ��� ��	�� ��� ��� �������!� ���
$����	���� ��� �+L���	���� ,�	������� 0$@,1� ������	� �� ������	� %�� ��� �������� ��� �������� ���� ���� .� ����
�����������	�� �+���������	��� ������ %�� ���� �������� �	�� ���� ������� ��� �+������� �4�	���� ����������	� ����
���������	�� ���� ������� �� ������ �4�	���� 0���� �-�� ���� ���� ���������	�� �+�� �����*��� �+�������� %��
��������� ��� ��������� ��� '� ���� �	� ��� �������� ��%+. � ������	�� ���	� �������� ���� ���������	�� ��� �+������
��������� ��� /� ���1!� ���� ��������	�� ��	� ��������	� �	 �� ��	����	�� ���� ������� ���� ����������� ��� ���
	�����	���� ��� ������ ���� ���������	�� ���� ������� �� � �+������� �4�	���� �� ������ �4�	���� ��������� �����
������ .� �������� �	� .� �������� ��� �����-� �������! � ������ ���$����	����� ��A��� .� ��� �������� �������� ��� %�
������ �������� ��������	������ �����	� �������*���� �� �� ���� ���������	�� ����� ���� ������!� <�	������� ���� ��
�+?������������������	�����������0Y,�1��.������	�� �����������������%+.�5���������������	�������	�� ������
�+�������� ��� %�� ��	� ����	�� ��������	� ���� �+������	 ���!� ���� �����%��	�� .� ��� ���� ��� ����� &��8� ��� Y,���
�� ��������� ��� ������ ��	������� ���� ���������	�� 0���� �� ��� Y,�� �������� 5�6� ���� ������� ���������� �	� ������ �
��	�����������	���
����.��������������	��	�������� ��$@,�#���6��������	1!��
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��	���	�������������0������H�����	�������������S� �8� �#�$��������	��8� 1!�������	������������������	 ��
0���������������	��*���&��'��	������.�����	������ ���-�����1����	���	�����	����	���������&�����	��� ��!�
"�� ���	� ���� ���������	�� 	������� ���� 	���	��� ���� � �������� ������ .� �+A��� #� ��� ���	������� ���� �������� �
�
����%���������-�������������������������%����	� ������������������������������������������������S� ������
�+��	���������� �	�!� @�� &���� ���� ��	���	�� ��� ���� �� � 8�� ���� ��	� �������� �������� /'�� ��������� ��,� �-�
���������	�����*�����!�@��&��8��������	���������� �������	��������	�2	��������������.�'�6!���������	 �
��	����������������*���	�����+L	�	��	������������� ������	��	��
�%��������#��+���������'������������ �,�
���&��8���%+.����������&������������,����&�&��0� ����>���
�%���1!��
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J��	�-� �	� &/� �� 	� �	�� %�������� �+��� �������� ���	��������� ����� �� �
������	����	� ��$����	��� ��� ��� ���	��0��� ������ ��� 	���	�8/� ��	���� ���� �	�	�%��1!� ���� ��� ����	����� H
���	��������4�	���������	����������������C:6������ ��������	���	���	����	�
����	��������	���	������� 	�
�������!����%�������	��������+
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��������
���� ��� �
���������[1!� ��� ���� ���	���	� ���� ���	���	 ����� ��������
�%��� �	� �������
�%��� ���� ����
�
��������� ����������	� �������� .� ������� ��� �
���� ���� ���	� 2	��� ���	����� .� :���� ���������� �	� ���
���	����� ��� ���� �� ��	��� ��-� ����	�� ���	� 2	��� ����� ���!� ?��� ��	�����	���� ���� ��� ��	�	�� ��� �������	��
�+�������������%�	����
������������	����������	�� �	����	�!�
�

��������
�	���������	��
�
�+�*��������	� ��� �+A��� ��� ��� ��	���	��� ������%�� �� � ��������	� �� ���������� �������� ��� �� �� �	�� �+��� � ���
��������������������������	������������	��(���	��	 �7�	����0���1!������������	�������E��*��%������� ���������
�� ������	�� �� �����	� ��� ���� ��� ��� %��	���� ��� �	� ���� &����� ��� 	����	� ��� ��������� ��� ��� ���������
����	�����!�����������	������	�����������*���&��'�� 	���	������������������ �� ���	�*���&��8�0���	���������
	����� ���� ��������� ���� �4�	����� �+��������� ������ ��� �	�1!� ������ ��� ����� �+A��� ��� ��� ��	���	�� ����� �* �������
.� '�� ���� ���� ���� ������� �	� '�� ���� ���� ���� 
������ 0���� ������� ��� ���	� ����� ��������	�� ���	�������	��� �
.� �������� ��� ��	���	�� ������ ������ �		���	� �+A��� ��� ��1!� ���� �
�������	�� ����������	� .� ��� ����� ��� ����� ����
����������������������������������	���	��0Y?�1��	� ����������	����0QE?�1!�������N	����������������� �*���	�
����+L	�	����	���	�����.�����������H��������������� ,�������!�
�
"�		�� �������� �� ��	���� ���� ���������	�� ����	��� ���& ��&� ���� ��� ����������	� �FH����%�� �����4����	�
�+�����	�	��������������������+A�����������	���	�� ����������������	�����
������.�'8�����0���������� 	�
%�� ���� 
������ �		��������	� ��	� A��� ��� &�&�� �	� ���� ������� ��� &�5�1!� ��� ����������	� �FH���� �����
������	������	�����������	�������������	�������+��	 ������������������	�%������������	�����������+�* �������
�+A�����������	���	��.�'����������������������	�'� �������������
��������������	����+�������	������� ���*���
�����������	�!�"��������������	�����+��%2	����"�� 	������E��
���
������+F��������*��%��0��	�*���&� �'�
�	�����&��81�������	����.��+��	��	���������	���� ��.��+A�����������	���	����������	����	������������ ��/56�����
���������� ��	���������0���	� �86����	����	1��������% ���&6���	� �-������ ���� ������	���]� ��		�� ������ ��� �
������	����� ���	� ���������� 0����� >���
�%�� '1!� ���� ���� ������� ���	������ ��� �+�*��������	� ��� �+A��� ��� ���



�
�

�& �

��	���	�� �	����	� ���� 	����������� %�������� �	� ���� %�������� 0C�HC&61� �	� ���� ������	���� 0C/61�� �	� �� �� ����
��������#�������������	��������������������0&/61��� �����%�������������	�������+��	���������0&C61!��
�

'���&�(���8��
!�	���	�����	�
��������&���&��	����)����������*��(� ��������*��		����)<���
�������������� 0���61� �

����������2���	�=��	�����������������)�*��		������ 
)<���
��������������>�8#���	��������	������	����8" ���	��
�������	�&����	1��

�
�����;�"��	������E��
���
������+F��������*��%�� �����&��8 �

�
@�� �����*��� &��'� ��� ���� %�� �� �����	�� ���� �������� � ���� ���� *������ �� �	�� ����	��!� 7�%+.� ������	���
����������������	���	����������+��	��������.����� ��������//&���,!�(��������� �� ������&��8������������
��� ��	���	�� �������� ��� �������� ���� ��������	�� 	�	 ���� ��� 	������� �	� ��� �������� ���������� ��	� �����	� ��
.��������,�*�	!�(����		����)������������	��		���	� ��������������6�����������������!��������������� ����
������&�������+��������	���	�����
����������*������ ��������&�������+��������	����	������������������	 ��
.���������������!�@�������	�&��8�����$����	������ ��������������<��������	�����������	�%����������� ���������
%+��� ��	� ���������� ��� �������� ���	���� ��� ���	� ��� ��%����� ���� ��	���	��� �������	� ���� ��������� ��� � ����
*������ 0��%+.� ����� ��,� *�	1� ����������	� �������� 	� 0.� ���	��� ��� �����&��/1� �� ��������	� ������ ���
����������%�����������,�0.�������%+������������� ��������	�����*���	�����+@	�	1!��
�
@���2���	��������������	���������*���&��'�����	���� ��	����������	���������������	���������	�	��������
��	���	�� �	� ���� ��������� �-� �������� ����	��������� � ���� �	���	��� ��� �����	�� �� ������� �������	�� #� � ��
���*��%�� ��������� ��� �������� �� �E�� 0��� ���H���� �	� Z��	�T�� ��G*�S�G��4����[1!� ���� ��������
����	�������������������	��������������	����������� �0�����	�����������������,1����		����	���������� ���
%+��� �������� ��4�����0��	�������	� ��������&���� � �,1�� ���%�� �� �	�� ���)� ���� ��� �����	�� ������ ���
����	���� �������	�!� "�� %�� �	��	� ���	����������	� �
�%��	� ��	� ��� ���	� %�� ���� ����	���������� �� ���� ���
�������	�� ���������	� ���� ��������� *������ ���� �� ������ %�� ���� ����	��	�� ��� �+������	���� ��	�H
�������	�� .� ��		�� ���%�H�.!� ������ ��� ����� ���� ��� �	�	����� ��� ��	���	�� ����	��� �	� ���� ��������� ����
��������	��	�	�������	���������������	������-����� ��������������4�����������������+���	�		�����+��� ������
��������0�������&��'���������������4������+��	���� ����.�&��:���,�������������������������	�����	���� ���#�
��5:� ��,� �	� ��� �������� ���������� #� �8&�� ��,1!� ���� � �������� ����	�	����� �����	� ��4���� .� ���	��� ���
� �� ���	�*���&��8!��
�
(��������������	������������	����	����%��������� 	���������������������������������:&�������������� ���
�	����������
�%������������������������������,��� ����������������*���	�����+@	�	!�K�	�������	����� ��	�
��	����%�� ��		�� ��	���� ��	� �����%��� ��%+.� ��� � ����� ���������� ������%+��� ����&��8� �+9��	�		� ��� � ��
����������	������������������������	�������������� ����������+�	�	�	�	���	����������������5/�8������� ��������
����������0�+9��	�		���%2	����	�������	������+� ������	���������+�	������8����������������1!��
�

����������������	���� �

����������������	����	�� �

���������	J	���� �
���������	J	����	�� ��

� ���������.����� �



�
�

�: �

D� ��� ����� ��� ��	� ����	���� ��� ���	������� ��� �������� �� ��� ��� "���	��	���� �� "���	��� ����� ��� ������ ��� �� �
�	��	������������(�����������	�E�������*���0�FE1!� (�������������������������������	���������������� ���
����������� ���� "���	�-� ��������������� 0��Q1� ����� �� �	� �����	������� ������ %�� ���� ����������� ����
"���	�-�9����������09�Q1������ ��� ������ �� 	������ ��� ������� �� �4�	���� ��� ��	���	��%����	� ���H����� �����
0�������	�:/���������������������	��	������������� ��������	���	����������������1!��+����	����������� ��
��	� �+�����	��� ��� ���*��� ��� ���	������	�� ����Q��� � ������������� ��� ����������� ����&�.�&&������������� ,�
�+����������.������	�������������	���������������' �������������+��������	�������9Q@���+�����	�	����� ��
�����������������9=�.������	������+����������5���� �	�����������	�����
�%����������	�1!��
�
@�����%����������������-������������������������� �������������	�0F�@1�#���������������������������� ���
��	��� �	����� ����	�� 	��� �� ���*��� ������ �		���� ���� ��������� �� ��-����� ������� #� ��� ��	� ����� ���
	���������� 8�6� ���� ��	���� ���� ������ ��� �������� 0��� 	� �������� ��:� ���������� ��,� ���� ������ �+��	�����
����������1� �-� ������ ����	�� �+�����	�������	� ���� ��	����� ����������� ����� ���� ����	��� ����������� ���
��	���	�� 09Q@1�� .� ������� ��� 	��������� ������!� ����& �6� ���	��	�� ���� ��	���� ���� ������ ��� �������� 0���	� � ��������
:��������������,������������+��	������%������	�� ��%��������	���������������1��������	�	����������� �������
���E�������(�������
�%���	�	�����������	���	����� ����������������H����	���.��+K����������������0� ����
������ :1!� "���� ��	� ���� ��� ���	��� ���� ��	���� 0�� �� ��� �:/� ���������� ��,1��%�� ��	� ���	�� ����� ���� ��� ��� ���
�������� ������ %+��� &��5� ��� ����������	� �FH���� �� 	 ��������� ����6� ���� ��	���� ���� ������ ��� ���������
.��+���	�		�����+�����������������09�������1!���� 	�������	����������	��	������:�������������,������ ������	���
����������� 09Q@1� �+�����%����	� .� 	��� ���� ���	��� ���	�� ��� �'��� ��������� ���	������	�� ���� ������ ��� �� ��������
���%����������	������4��������':�����,����������� ��!�����������	������������������	�����������
&��8��	��������������������������������&��/H&��C! ��
�
����������FE������������	�������������������"���	� �	������"���	�����	�����������&��8���	��������� ���
����� ���� ���� ������� &��/H&��C!� @�� �����	� &��8�� � �� $����	��� �� (�����������	� �	� ���� ����������
�� ��������%����� ������������ ������ ��� ����������	�� ��� ��������� �� ��*	� ��� �����	�&��/�� ���	� ��-��� ���
���� 	����%�� ����� ���	�������	!� ��� ������ 	����� ������� �� ���	�%�� �+��	� ��� �������� 	���� ������-� �
%�� �������	�� �������%��%��� ����������	�� ��	����� ��	��������� �	� �+K�������� �������� ���	� ����� *���� �+4�
��������!��
�

�������-�
!�	������6��	�&+���&6	�	�
��	������������
�	��&���� ����	�
�	����
	�
�����	���������	��
�����������������	������
�����	�����

�
�

�

� �

�����;�$����	������(�����������	 �

���������
����	����
�����

���������
��������

���������	�
��

�������
�����
��	����	�����������
��	����������	����

���������������������

��:�������������,�����
��	��������������

�+��	��������������� �

:��������������,�����
��	������%������	����%��

������	��������������� �

99��������#�����������
����	����*��%��

999��������#�����������
����	��������������	���� �



�
�

�5 �

������������? �4����������4�4 ���
�

������������������@��������������	���	�*����
�
@����������&��8���������������	�������	������	��	� �����������(�����������	�E�������*���%������	�	� �
���������������	���������������(�����������	�E��� ����*���0������H�����	���������$���T���S�1�������	� �
��� �������� &��'� �	� �������	� ��� ������������	� ������ �%�� ��������� ��� ���%� �������� 0����� ������ �1!��
����	��	�����#������������	��������$����	������(� ����������	���������*���	����������+�	���������	�� ���#�
��	����������������	�������������������	���������� �����.���4����	�.������	������.����������%+.�&�&� �
���������������	������%+.�&�:�!��
�

�������%�
������������������@��������������	���	�*�����"���� ���	�
��
�������������������(���
��������������

�
�����;�$����	������(�����������	�

�
��� �	��	����� ��	� �+�����	� ��� 	����� �*���	���;� 091� ��� ����������� �������%�� ��	���� �	� ��� ���� ��� �� ��
������� ��� ��� ������������]� 0991� ��� ������������	� � ���������	� �����*��� �	� �������
�%����	� �%���*��]� �
�	�09991��+L	�	��	��������	�		��������������!����� ���	�	��		�����������	��	�������	��+�����	������ ���
���������
����������	��������	���������*������������������� ������������������	���	��+�-��������������!������ �����
�����	�.������	��������������4���������������.�8� H/�6���������4���������+?@��+����&�&���	����������
��������4���������+?@��+����&�:���	�	�����
���
��	 �.�������������������	���������������	����������� ����	���
������������4�!�
�
��� �	��	����� ��	� �+�����	� ��� �+�����	�	���� ��� ��� �������	�� �	� ��� �+������	���� ��� �+��������� �������� �!��
K����������������%��	�������������������������� 	��	����������������������%�������������	����	�*�� ���
���������*������N	���������H�+�����0����H�+����� �����
��1���������������������	��������!�@������	 ����
��������	��������������������	������������%������ �������-�*����	������	��	�	��������+������	������ ����
����
�!� ������	� ��� 	������ ��� ������ ��	��� ����� ��� � 
���� ��� ���%�	������ �����	���� ����	�������0%��
�+��� ��������9���	����5!��O�9���	�4�5!�1� *����� � �� ��� �������	����� ��� ��*�	�%��� ��� ��������	����� � +�	�H
��	���	������	�!����������%��	������	��	���������	 ����������	�������*�����������	���
�����������	�� �������

������
��	���������
��
�
��
�����������	��
��
�
��������	
�

�� ���	��	���	���
!�
��	�
�
��
"��	���
��

�������
���
�������
��
	�����	
��
��

��!�
��	��
�
���
�����
�� �

��"���
��
�#����	���
�	���
���$��
��	�
%�

��$�	��
�
��
&��	�	��
���������
�

��������
��
��	��	�����
��	
�	�	��
��
���
�
�
��
���
�

�� �����	������ �

����������	���
��
�����	
���
�
�����	��

�� ���
�	���

�����

��

��'�����
�
���
����
�
��
�����	��

������(��)
�*�+$�,*�
+$!*��!!+��

��,	�	�	����� ���	
���
��
-������	�������
�
�'��

��.���
��	��	/�
�

��0����
������	�
�
����
�

��������
��
����
�	������	
�
�����	��
 �

����������
������
��
�
���������	��
���������	��
�

������
�������
��1�
��
�����
��

�����	�	��
����	���
�

��	���
�

��2�����	� �

��	��
��	��	��	���
�������������

��������	����	�������� �
���	 �����
�����
������������ �

������	�������������� �
����������������	��� �

�����	���� �

?���������������	� ������ �

?�������������

H�@H�������	��	����
H�F�������*�������	�������	� �

H�=���������Z������������������	�����[�
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�-������������	�������	��%���@H*����-	�������&! ���=�	��4��^T��S���	�U�����0������	�����	�����	�� 	����
���� ��
������ ����	��%���� ���� ��
������ ���������� ��� ����	����� ���� �������� �	� ���� ������� ��� �������1 ���
���"4*�����S�@������0�4*��H�����	�1�����<��������� �������"��	������(�����������	�������=��	��
������� ��
�����������	����������-����������0�����*�	�������� ������������������������	��������%����	�*��������� ���1��
�+L��H*A	����	���������*�����������������$������	� ������	����	�!�
�
@�����%��������������������������	�	����	�������� �*������	��������H�������	�������������������	��� ��	���
���� ��������	��� �������� �� ��4��� �+��	�� ��	��� �	�� ��� ��� ���������� ��� ��	���� ���� ���� ������� ��4����� �
������	�� ��� ������&��8!� 9�� ��������� ���� ������� ��� � ��� ���&�� ���� 
�*�	��	�� �	� ���� ������� ��� ���� ��� �� � ����

�*�	��	��%�����	�����	��������������	��0.��+�-��� 	������������	����������������1�#���	�������	����� ���	�&���
�������.�	������������4������	��&&����	�����*����� %����	�*�������+����	�������	�������.��������� ���	������
����	����������H�������%�����������������������! �������������-�������	������%�	���	������	����� ���
������ ���������� ���� ������������.� ���������� �+���� �	�������	� �	� ������	��� �+�������� ������ �+9����	�� �����	�
���� "�����	���	��� �������� ����� ���� ��� ������ ��� (��� ��������	� ��������!� ��� ��	���� ���� �����������
�����	�������� ��	����-� ������ ���� ���$����	���� �� ( �����������	� ������	� �		������� ����� ���&��� �������� ��
��,���������������+?@����������������&��5H&�&�!��
�
��� �	��	����� ���	� 2	��� ����� ��� � ���� ���� �������	� ��
������ ��	������� ����� ����� ��������!� ���� �����	�� � ������-�
������������������������	��	���������������	������� �	��	����
��	����	������� ��� �+�	���	�� I��� =��	���� 0��� ��� �� ������ .�
	������� ��� ��	������ ��� ��		����� ��%+.� �+@�	����1 � �	� I���
"����	���0��������	�������%+.����>���������8���4 ������+?@�#�
���� ���� �������� �����	����� ����������1� �	� ��������	 � ��� ������
��� �������� �� ���	��� �� ��������� �	� ��� 	����������� � ���
��G� ���� ���� ��4�� �+@����� ���	����� �	� �����	���!� @ �� ����
&��8�� ��� ����������	� �� �����	�� ��� ����	�� �������� ��� ���
��� ���������� ��� "���	��	���� ���� E�	��� ,�	��������
��%+���&�&:�������8�������������,�.��:����������� ���,!��
�
(+�	���� ������ �������-� ����������	�� ���� �-������� ���
����	�����+�����	������	�������	��	��������������� ���G��-�
��4�� �+@����� ���	����� �	� �����	���� ��� �������!� @�� �����
&��8�� ��� ���H�����	� "������� �+9�����	���� ��� �+@�� ���
���	����� �	������	���� �� �� ����.�I�������!�@����� � ���� �	��	H
���� ���� �������� ��	���������� ���� ��������	��� �	� �� ��
��������	����� ���� ����������	������ 4� ��	� ��������	 �
�����	�� ���� ��������� �����	���� �� >����� ��� I������ ��� %��
��	� ������ ��� ���H�����	� (������	���� ��� I�������� �� � ���
�����������	� ��� ��� �������	���� ���������� ����� ��� �� �
��H
�
������	��
����������+������	���������������	���� ��	�!��
�

"�����	���	������	�����
������������������������� ����	����
�������%�� �	� �+��	����	���� ����� ��� ������ ��� ��� ��� H�����	�
<�V����G��0<�����$���1�� .� ������� �&� ��4�� ��� �+?@��� �@�����
���	����� �	� �����	���� ��	��� ��� ���� K����	�%��� ��� � ���
=��	�%���	� ��� ����,�����0�������� ��	� ��� ���� ����� � ��4�����
��� ������1!� ���� �	�	�� ���<������G�� ��������	� ����� � �� ����H
��������	�����������	��	�������+���������������� ���	�����	� �

�������,�
����������������
�����A��� ������� �

�
�����;�$����	��������9�����	��	�����	�"���	��	� �� �
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�+��������!� @�� ��N	� &��'�� ��� �������� �����	� ���� ��4 �� ��� <������G�� �� �	�� 	��� .� (*�����S� 0"���	��1!��
��� ��-����� �����	� ��� ���� ��4�� �� �	�� ��������� ��� � ����	�&��8� .� I�������� �	� ���� ����	�� �+
������ �	��	 ��
��� ��������	� ���� L	�	�H?���� (������ <���� %�� ��	� �� 	������� ���� ��� ������� ��� <����� $����� 4� �������� ���� ��
����������������������	����������	�%���.���������� ���-���	�	����������������������G������������4���+@ �����
���	������	������	���!��
�

 ��	���������
��B�	���		����C���(�����������	������ �������	�D��
�
�+��� ���� ������	��� ��� ��� �	��	����� ���� ��� (������ �����	�E�������*��� ��	� ��� ������������	� ��� �+��	��H
��������	��4����������������������	�	����	���4����� ���	���������%����������	��	��������C�6����	�	�� �����
��	�������������������!�D���	�����������$����	����� �(�����������	�����������������������	��	�������� ��
�� ����	� �������%�� ��������� ������ �C/C!� ��� ������ �� ��	� ���	���� ����� ��-� ��%�	��#�Z����� �
����H
���	�� ���� ���� ��	��������� [� �	� ��� "���	�		���� �� =������!� ���� �*���	��� ��	� ��� ��*����� ��� ��	��	��� � ����
��	������������������������	����%+.�������	����� �������������%��	����������%�����������	��	����� ��	�!���
�
��� ��%�	� Z� ���� �
�������	�� ���� ���� ��	��������� [� ��	����	� ����� ��� ���� ���������� ���� ���	����� ����
����������������	���	��������������������������� �����	���������!�(��������� �� ���������&��8�������	�������
�
�������	����	����.�����	����4���������������H���� �	������������������	�������%�]��+�����	�	���� ������
����	���������������	���������	������*������������ ��	���	��+�����	��������������������	��������	��* �*����
��������	� ��	��M���� ���� ����		��� �	� ���� ��������� � ��������0��� ��&��������� .�&���������� ����1]� �+��� ��	�H
	���� ��� ��� ����	�� ��� ������ ������	� ����	� .� �+	��� ��	���� ��� ��� �������	�� ���� ��	��������� ���� ��� ���� �� �+���
������ ������	����� ��� ������ �������	��� 0��� ���� ���� .�&��� ���� ����1]� �+��	�����	���� �� ��*��� ���	�J�� �
�������%���� ��� ���	� ���������� ��� ���	�J��� ������	� � �����������	]� �	�!� "��� �
�������	�� ���	� ��	����	� �
���� ��� ���H�����	� ���� ��� ��� ����������	�	����%�� �� ���	���� ���� ���������� �����	��	��� �-� ��	��������� �
0�����������������������,�������1!�
�
@��������&��8�������������	�������	����-��������� ��	�������%�	�Z������
�������	������������	����� ����
[��.� ������� �����������	������"���� ��� ��������� �� �����	��	���� �	� ��� ���H�����	� ��%�	� ���������!�"�� � �����
���	���	������������������ �� �����&��8�0.�%��%����-���	���������1!����������� ������������	����	����	�����
%�� ���� ����	����� L	�	H��	�4��� ���	� �+���4��� ���� ��� ��� ���	������	� 0���� �-������ ��� ��� ���������
�+��	�����	�	������������������������	��������+	� ����	���������������	���1������%��	��������������� �������	�
	���	�����������������	�04������������Z���������	� ��������-�����+��������[1��	���������	������������ 	��	�����
�����	����%�	���.��+������	���!�"�������	�������% �	����������������		����-���	���������������-��	 �����
��� �����*���	�� ���� ���	�����	����� ���������� ������ ���	� ���� ��		���� ������� .� ���	���� ��� ������	���� ��� �
�������	��� �	�!� ��� ���� ������	�� ��	��� �	����� ��� �� ������������	� ���� �	����� ��� ��� ��������� �������� ��� ���
��*��������	�	��������������	�������	��	�����+�* ��	�����	�������������������0����������.�&�������� ,1�
�	� ��� ��������	� ���� ��	����� ���� ��	���������� ����� ��� ������� ������	��� 0��%+.� ������	� ��%����	�
�������*��� ���� ���� ��������	���1!� ��� ���� ������	� ��������	� ���� ��� �����*���	��� �+�*	����� ����
�������	����� ��� ���� �*����	����� �� ���	���	��	� ��	 ��	���� ���� *���-� �+�������	���� �������%�� �	� ����
�����	�������	����	����������������������������!�� ��E����	���������		����*��%����	����E����	������	 ��������
������	����	����	��	��	�������	�����������.�����	 �������.����	������ �� ���������&��/!�
�
��� *	� ��� ��� "���	�		���� ��=������� ��	� ��� ������ �	���� �� ��������� ��� ��� ��*��	�� �������%�� ������	� ������
���"���	�		���������������	�%�����%+.�������	�� ���	��������������������������+������������������ �	�!�
�+������	� ���������� ��� ��� "���	�		���� �� =������� #� ���� ����@�	���������� 0���� 	����-� ���	� 	������ ���
�����������������	���	����������������&��/1�#��� �	���		����������������������������	�%���������*� ����-�
��	����������4��������� ��� ��������� ���Z����%���+�� 	� ���� ��	����	� ���� ��� ����� ��	� �������[]� ��� ������� 	���� ���
�+
���2	�	�� �+��	���������]� ��� ��������� ��� ������	 �������	�� 0�+�	���	�� ��� ��	� ���� �������� ���� �
��� ���
����� .� �+��	��������1]� ��� ��������� ��� ��� �������� *���	�� ���� ����	���������� ��� ���� ��� �����	���� ��� �� � ���]��
Z��+���������	� ���� ����������[�0�+�-���	���� ���� �� 	���������� ��*	��	�� �� �������	� ���� ��	���	�����
��� �����	�� �������� ���� ���� '� ��������� ����1]�Z� �+ ��	���	�� ���� �������	���� [�0�+�-���	���� ���� ���� �� 	�	���
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�����	�������	����������������������������������6 �����������������������+�*����	�����+�������	���� �	�
����+��	���	�1���	�!��
�
@��&��/�� �+�	���� ������	�� �� ��%�	�Z� ���� �
������ �	�� ���� ���� ��	��������� [� ������	�2	��� ��	����	�� ��
4� �������� ��� ����������	���� ��� �+
���	���� ��� �+��	� ������� ���������� ������ ��� ���	� �� �������	�������
��� ��������������	� ��� ��� ����� ��� ��������	���� ��� � ��������� ���� �����4��� 0��� ��� .� ��� ���1� �	� ����
�������	���	����� �+��	����	���� ��� ��� ���H�����	� �� ���	�� ����4��� �������� ����	��� �-�*������� ���� �	��	 H���
�	�!�@��������
����+�	���������	���%����������	�� ��"���	�		������=�����������	������	������	���� 	�����
��� ����������	���� ��� ��� �������	�� 0���� �-������ ���� �+�������	���� ���� ��	������ �-�������� ��� ��	����� �� �
������	�	����� ��� ���������	���� ���� ������������ �� � ����������	���� ���� ������� ����	�*���� ���� ���� ���� ��
����	�*���1�� ��� ����� ��� ������ ��� ��� "���������� "�� ���� �� >���������	� �	� ���� @�	������������
������	�H�����������@�	������������������	��+9���� ��	������������@�	������������	�!�
�
9�� ��	� ��������	� �����	��	� ��� ����	����� �� ���	� �� 	��� ��� �������� �	� ���� ��	���������� .� ������� ��	��� � ��
���
���
�� �	� ��� ����� ��� ����� ����� �+��	�������!� �� � ���	��� ��� ��� �������� ������	� �������� ��� �������� �
��������������%���+��	����������		���	����������� �������������������-������	���	���������!�"���� ��	�
�+�����������������������H�����	��	��	��������>�T� �!��
�

���	��		�����	���������	�������������
�
�������+������	������������	�%���������%������� �������	���(���	��	�7�	����0���1������	��������� ������
��	����������	����������+�����	����	��������������� ������������������!�@������	�	��������	����������� �	�������
�	�������� ��� ��� �������� ����� �+�	���� ��4�� �����	� � ����� ���!� "�������	�� ������ ��� ������	� �� ��*���	� � ��
�������� ��	����	������ @���	� _� `���� 0���� &��81�� ��� �������� ��	� �+�� ���� ��4�� ���� ���� �		���	���� ���� ����
�����	������� ��� @����� �	� ��	� �� ������� ����� ��� �� ����� ��� �+@����� ���	����� �	� �����	���� ��� 	������
�+�����	�������	���	�������������	��09@(1!�@��&��'� ����������	��������	����������	������������������ ���	�.�
��		��� ��� ����� ���� ���&��� �����	�� ��� �������� 0��� 	� ��� �����	�	���� ��� ���� ���&�6� ��� ���������	�
�����1�����%����������.���������������� � �������������������4�����������0����������������� ���&��/1!����
�������� ������ ��������	����& ��� � ������ ���@�������� 	������ �� ���*��� �+�������� ���� �� ����� ��� ���	�-	��
����+9@(�#��+�����������������������&&��������	��� ��	��	������������%����������	������%�������-��� ������
K����������	�����������0�����<�*�����1!��
�
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���������$����	������(�����������	�������������* 	����&��'��������:��������	�������	���%���������	 �
�����	����	���������'��������������	��������	����	 �:5���������������������	���������	�	����������� ��
��� ���� ��������� ��	� �	�� �		����� ��� �������� ����� ��� ������ �+�����	�������	� ����� �+	�����	���� ��� ������ ���
������������	�����*���!��������������	��������� ���4������
��-��������������	��������	����������� �����
���	��������������	��������	�������������-������ ������*�����	�������	�����	���*������	��������!�
�
,��� �*�������� ��� ����������	���� ���������� ���� ��� �	����� �������������� ���� �-������ ��� �������� ������ 	� ���
������� ��� �+����	���� �	���*����� ����=�����H"����	 ��� #� ��� ������� ���������� �	� ��� ���������� �+����	�� �� ����
��� ����	��	���� ������� ����M	�0.� �+���%�� �� ����� �����	� �FH����� ���� �
��	����� ������� ��� �G�G����� �	� ���
>�4���� ��	� �	�� ������� ��� ��%���	���1!� @�� ��� %�� �� ������� ��� *������ �	���*���� ��������� 0%�� ��������� �
��� ������� ��� ��� =����H��������� �+F����� �	� ��� ������ �1�� ��� ���������� �����	�������	� �	������� ��������� � ��
����	��	�����+��������.�7�T���%��������������� �	������������������������	����������	����$����� ��H
=��G� 0��� ����� ��� ��� ��������� ������� ��� �+����� �� � � ���� ��� ���� &��81!� ��� ������ ���� �����	�������	��
�+��������.��������&�������������,��	������������� �����-��������������	���������	!�?���	����-����� ���	�
��� ����	��	���� ��� ��� ��������� ����� ���������� ��� *�		������ ���� ���� ���	���� ����	��%��� .�Q�*���G4� �!��
��������	������������>�"
���4������	�������������: �������������,��	���������������8����������!�@���� �%��
��������� ��� ������� ��������� ���� =�����H"����	���� �� � �����-� �����	�������	�� �+����	���� ��� �+����	��� ��
4����	���	�������	�������#�.�$������0:1��<�G�*�T�� �S��0:1��E���G4���0&1��	��	���T��U����0�1!�������� ������
�����	�������	�� ����������� ��� ��� �� ��������� .�&&5� ��������� ��,!� @������ ��� ��� %�� ��������� �+����	��� � ����
��� ����	��	���� ������� ����������� ��-� �������� ���	 ���� ���������� 
�	�� ���� �����	� ����	��	�� ����� ��� �
�
��	����� ������� ��	����-� 0�����������	�� ���� ����� ��� ���� �+@-����	���� =��	�%�� ��� �������� ��	� �	��
����������������"
���1!�@����������&��8�����>����� �+K������	�����������0�>Y1�����%�����������9���	� ����
��� �G�G����� ��� �+������� �
��	���� ������ ��� �G�G����� �	� �� ������ ��� ���� &��8� �� ������� ������������� ���
�+��%���	������"
��	����,�����������$���������>�4 ����0�+����������	�2	������������������	��*���&��81 !�"���
�����	�������	�� �����	� .� ������ �� ������ ��� ����	� �	���� ������� ��� �������� #� ��� ���� ������ ��� ��� ����
=��	�%���	��+���������������	��	�����@����!��
�

�������	�������G�	��
�
@�������	�&��8���������������	�����	������������� �������������������������4���������	��+�����	�� 	�
���	����������&��/�.������	��	����&�/����,�*�	�0� ����>���
�%���1!�(��������� �� ���������&��8���������	��.�
&������,�*�	�����	�������,��������%���+��������� ���%��������+������	�.��/�����,!�"������	��	��0&�� ����,�
�	� &�/�� ��,1� ��������	��	� �������� 5'H586� �� ������� � ��4��� ����� ��� ���	��� ���� ��	��������� 0������ ���
=����"��	�����������	�	��	�%�������+��	�������.� 5��&���,�����������������	�.�5&88���,������������� ������1!��
�
@�� �	���� ��� �����	�&��8�� ��� ����������	� �� ��	��� ���� ��� �������� 
������� ������� ���&��/� .� �:��� ��,!�
(��������� �� ���������&��8��������������������������������4��� ������	��+�����	��	����	���������	����&����
��,� *�	�� ���	� ���� ��,� ��� ���� %�� �+������ �������� 	��� �3� ��� �	��	� ��� �/��� ��,!� ��� ���	��	� &���� ��,�
����	�	�� ����� ��� ��6� �� �������� ��4��� ����� ��� ���	 ��� ���� ��	��������� 0������ ��� =���� "��	���� ��� ���
�	�	��	�%��� ��� �+��	� ������.�5&88���,� ��� �������� � ������1!�D����	��� �� � �� � ��������&��8�������	��	��������
���� ��� 
���� ��� 	������� ��	� ��� �:� ��,� *�	!� "���� � +�����%�� �-� ���	��	�� ��� �������� �	� �-� ���	��	�� � ��
���������� �-� ���	�������� �	� ����������	�� 0�4��	�  ��� ��	���	�� �����������1!� K�������	�� ���� �������� ��
�����4���� ��� ���� ���	��	�� ������� 0�������� ��:� ���� ���� ��� ���������1� ������	� �� 	�-� 
������� 	���� *��� �
0�����-�������H'���,1�����%�����������%���������� ����	�%����������������	��	�������������������� ������!�
@�� ������� �� ���	� %�� ���	����� �����4���� ��� ������ 	��	� ���� ���� ��������� ������� ��� ��� �������� 
����� ��
�������� �+������	���� �� 	������� �� ��������� ���� ��� 	�J���� ��� ������ ��� �������� �������!� ���� ������	��� �
��������	� ���� �������	� ��� ��� 	�-� ��� �:� ��,� ���� 
� ��� ��	� *���� ��4��� ����� ����� �+��� �+4� �� ���� �+�*� � ��
������ ���� ���	��	�� ������� 0���� ���H�����	� ���	��	� � ��������*���1� ����� ��� ��	�	���� �3� �� ���	��	� ��� 	 �������
������	�2	�������������	������!�K��������������� ������������	������+���	��	���������	��������	��� ���������
��-�����#�����������������	���������	��	�#������� ������������������������%�������	��		�������:��� ���
��,�������	�2	���������������	��*���!��
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(��������� �� ���������&��8���	���	������������������������	� �	�����������*���#�''�����,��������#����	�
��������*��������	��	���	���0:�C����,1!��+	�� ���	�����+��������*������	��	�����������*���.��+�� �%��
�� ����������	� �� �FH���� ���������	� ��� ���	�%�� �+ ������	���� �� ������ �� ������ ������� ���
�*���	����� 0�������� '���� ��,� ���� ��1�� ��� ���	� ��� < ��*���� "���	�		������� �� ���� �������	�*��� ����� �� �
"���	�		���� ���������� ��� �	����� &���!� ���� ��� :� � �������� ��� ��������� ����� ��� ������ ��� ���� *����
04� �������� ���� ��	���	���� ���� ������������ ���� �	�� ��	�1� ��������	� ��� �+�����	�	���� �� ���	��	� ����
������*��!� ���� ����� %�� ������	� ''��� ��,� ���� ��� ��� ��4����	� ���� �+���J	� ��� ��� �����!� ���� ����
���	��*�*����%�� ������	� ����� ����� ������ ��� ��� �� �� ��,� ���� ���� ��� ���	��	� ���� ������*��� ���������
��������������	���%+�����������:�C����,!������� ���������4��	�����������������	������������,��	�
/�� �&/� ��,� �����	� ��������� ������ ���� ������� ��	��� ���� ����� ��� ���	��	� ���� ������*��� ��� :�C�� ��,!��
KH���������/���&/���,�����������������������	�� 	�����������*����������������������	�����	��	�����
���	��*�*����%��������	���������&8�������,������ ���+����	�����������	��	�����������*��!�
�
������	��	�����������*��������������''�����,���	� ��������������	�������������+����������������
��� ��	���� �������� �	� ���� ������	��� ��	������ �� * ���	� ��� �+L	�	!� ���� ��N	� ���� ��� *���	� ��	� �+����� ����
�� ��������� ��,� ���� ��!�K�����%�� �+�����	�	���� �� ���	��	� .� /���� ��,� #�%�� �� �	�� ���	������ ����� ���
�������������	�������	����%����	���	�������	����� ���������+������	����#������	�.�����	����	�������� �����
���*���	!�9����	�	�	�����������*����+�����	����� �����������	��	�������+�������������������		���*�� �	������
���%�	������	����������04�����������������������+� 	���
��	�����4�	����������1!�
�
(����� ��� � �� � ��������&��8� ��� 	�-� �+������	���� ���� �����	��� �� �� ���� ��	�	��� ��	���������0"9<1�� .� ������� ����
��	������������	�����������������������	��������� �����������&�����������������	������	�����C6�.��� 6!�
"�		�� ����	���� �+�����%�� ��������	� �-� �	��	H��! �K� 	�	���� ��������C�6����� ���	��*�*����"9<�� .� ��� ����
����� ���5��� ���� ��	���������� *����������� ��� ��		�� � ���	���!� ��� 	�-� ����	� �� "9<� ��N	���� �� *���	� � ��
�+L	�	� �������� &8�� ��������� ��,�� ���	��	� ���� ����� ��	����� �+�	���
��	�� �+������	���� ��	� ��������	� �	� �
��	����	�������������������		�����	����������*�� �	!�
�
@��&��8����������	��	���������	���-����	��*�*��� ������������	�*�����	�����������J	�������������� ��
�����!�@�� �����&��8�� �� �	�� ����	��� ��� ���� ��� ���	 � ��� ��%����� �������� �:� ��������� ��� ���	��*�*����% ��
����������	� ��� �������	���� ��� ������� �������� ��� ��	� ��� ������ ��� ��� ������ ��� ��)��� ��� ���� �������
�����*��!�9������	�	�	����������	��+����4������� ���������*�����������J	���	����*����#�.����	�� �����
�������� ��� ��� ��������� ������ %�� ���� �������	����� � ������� ���� ���� �����4���� �� ���� ����������� ���
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�
�+��� ���� ������������ �����	��� ��� �+������	���� ��� � �� ���� ����������� �����-� �� ����������	� 0����
�-����������������� ��K����	����	 ���������������	� ����	�	��������������������A�������+�����	�	����
�� ���	��	� ���� ������*���� �	�1� �	� �������%��� 0���� �-������ ���� ����	����� �+���J	�� ���� ���� ��	�	���
��	��������1��	��	�������	�������%���+�����	���� �������������!�"+��	�������	�����
����������	��	�� ����
���*���	�����+L	�	�0�����-�����������N	��������� ��������������������� ���	����&&H&��������������,�� 	��
��� ��N	� ��� ��� *������ ��� �+A��� ��� ��� ��	���	�� ��	� �� � ��H��� ���������� ��,� ���� ��1�� ����� ���� ���������
��������	�����������	�2	��������	��������������� �����������	�������%����%+.�������	�#����	���� �
�����������	�������FH����#����*���	�����+L	�	���� ���	�������������������������	���	������
���2	���� ��2���
������������� ������ �+���	����	� �+������	���� 0���� �- ������ ��� ���H�����	� ��	�����	���� �������� ���������1 � ��
�+�-	������� �� ���*�������	� ��� ��� <IK� 0%�� �+��� �� ������ ���� ���������� ��� ��� <IK1!� "
�%�� ��������
���*���	� ��� �+L	�	� �� ����� ���� ��G������ ��� ������� ��� ���G��	4��H������� ��������� ��	���	������ �������� ��H5��
���������� ��,� ��� �+���J	� "9<� �	�5�H��� ���������� ��, � ��� ���<IK!�F�� ��	����%+.� �+���%�� �� ����������	 �
�FH��������*���	��+L	�	��������&&��������������,� ��	���	H2	����2���:���������������,!�"+��	�������	 ��	�
%�����������������)�����+?@������������	�%����� ��
������0.����������		�������������
�����4������+? @1������
���� ������� &��5H&�&�!� "�	� �����	� �����	� �������	� � ��� ��������� �������� ����������� �������� ��� ���
�������	��	��������������������S�����	�����+�	��� 	��������������������
J��	�-���	�!��
�
���������%��	���������	����	�������������������	�� �+����	������������������	���(���	��	�7�	����0�� �1�
�� ��������� �� 	������� ��	������ �����	� .� �������� ��� �4�	���� ������!� (����� ��� � �� � ����� &��8� ����	������
�+K������	��	������������,�	�������0QK�1�%�������� �����+�������	��	�������������������	�J�����������	 ������������
�����������0�����������:1!�K�������	����������	� �������	����������	�����%�������%��	������������� ���	����
������	���� ���� 	A�
���� ���� ��N	�� ���� �������� �	�� 0��	��� �	����� ���� ������	�� ��� ���=��%�� ��������� � +��	�
������1!� "��� �	��	���� ����	��������	� ��� ������� � ��	��� ���
������� ������ ���� ��� :�� ���� �	� ��� *	� �� ��
�������������	������������	����-������	�����	���� ������+�����������������!�"�		�������������	������ ������
��� ���� ����������	� ��� &���H&��8�� ����� ��� ����	�	� ���� ����	����� ��� &��8� �� ����� ���� �*������ ���� ���
�����	�����FH���!�(������������	��������QK�����*�	 �������	�����%���-�����	����*���	�����+L	�	�.��� ����	�!�
"��� ��������� ������ ���� ����	�� ��� ���QK�� ��� �������	 ���� ����� �+�	���� ���������0��������K������ ��� ���� �	��
��	��������������H����	�����1���	�*����������	��� ����*�������������������������	����-��	���	����	� ���-�
������	� �����������	� ���� ���*���	�� ��� �������� �	� � -	��%��	� ��� ���*�������	� ��� ��� <IK� .� �+����� ���
������� ���	����� ���� ��	� ������ ���� �������� ������ -�� ���2	�� ���� ���
����� .� ���� ����������� ���	������ ���
������	��*�������	�*��������������		��������+����� ��������*���	��	��+�	���������	��0�����-������� +��*����
�������-���������������������1��	�!��
�
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@�� �����	�&��'�� ��� $����	���� ���� ��������� �� ������ 	�� ��� ���H�����	� ���
���� ��� "��	�J���?��%��0������ �	�H
��	���������	�J���������������		��	����	����	���� ������	��	����������	�������������	��������	����1! �@����N	�
&��'�� ��� �� ��������� .� �����%��� ��� ���H�����	� ��%� 	� ��� ���*���	�� .� ������� �� ���	���� ���*���
�+���	����	�� �����	� .� ������� ��� G���� ������ ��� �� � ����
�� ���� ���� ���*�	�*���� ��%����� 0��������	�� 	�
��%+.� :�6� �� ����
�1!� (��.� ����� ���� ��������� ���� � ��� ����	��������	�� ��� ��%�	� �� ����������
.� �������� ���� ����	�	�� 	����*����� .� ������� ��� ��� �����	���� ��� ���*���	� .� ���	��� ��� ������� ����	��� ���
�����	����	������	��#������N	�&��'����&C6��������	 ��*������&'6��	������	�*�������86�����������	��-�
���������������������	�������+��������������	��0��� �������������+F�������	������������������+9���	��� ��	�
��"������������	����1!�"������	���������	�������� ���������������	����������������	����	��Q,�F������% ���
����� ��� 	��������� �	� %�	������ 	�����	��� ��� &��'�� � �	� �������	��� ��� 
����� ���� ���	��� ��� ���*���	�
�+��������&�H&�6�0����2�������������������	������& ��81!�@��������&��8����	���	������������������H�� ���	�
��%�	� ��� 	�������	�� .� ������� ��� ���� %�� �������� �� �� �*����	����� ����	����� �� 	�������	� ��	���� ����
Z� ����
�������� �����*���� [� %�� ��	� �������� .� �� ��� %�� ������ �+�������� �������� 0���� ���*���	�� �	� ����
���*�	�*���������
������*������	�����+���������� �	�*������
����	�1��������%����������	������������ ��������	����
��������*����	����!��
�
(����������	�-	����������	�����������	����	������� %���+���������	���"���������������������������� �
$����	���� ��� ���7�	�����%�� ������	� ���� ����	����� �������� ���� �+��������� ��� ���	���� ���	������ ����� �%�� ���
���	����)����	������������	������������	��������� �����	
��	�%���0�������������������	�����+����� ����
�����������������������,��������	���	������*����+� �������:������+�������������	��	��������������+�� �������
���������.���������������,��������	���	������*��� �����.�&���������������1���	���	����������������� �� ������
&��8!��������	������������������	����	����	������ �	����������������������
�����������	4������������ ���	�;�
���&��:���������	�		�����������	�J������������	��� 	��	���������	�������	������+�������������C����� ��������,��
���&��5���+������������::�������������,�����&���� ���%+.�/��������������,!�
�
"��� ��	����� ��� ���	�%����� ��*	� ��� ��� �		�� ���	�� � ��� ������ �������������� ���� ��������� ����	�� ����	� ��� ���	�
���.�����*���!�(��������������������������.�����&� �8����������		���*���	���������	�	��������������� ����	�-���
��	�����;�������<IK����&/6�0�/�������������,1���� �9<��	���"9<����/6��	�����56���	�������	�-���+���� ����	����
	�-�����������-����56!����������������+���J	��� �����*��%�����	����	����&��'��+������	�.�&�&����� �������,�
.������������������������������0.������������+��� ����������������	��		�������5�������������,1!������ ��������	�
������	� %�� �+���� ��� ���� ��� &��/� ���� ��	����� �+�	�� �
��	�� �� �4�	���� ������� �����	����	� ���� ����		���
*���	������ ��� �'� .� &&� ���������� ��,!� @�� �����	� &� �8�� ��� $����	���� ���� ��������� �� ������	�� �� �����	�
�+���������	�.�����������	������������0�9<��	�"9<1� �%��������	�����		�����	����+��	�����	����������� �����������
�	� ��� ������	��	���� ���� ������� ��� ������� �����	� �� "9<� 0���� �����	����� ������	� ��������	� �����	��� �
&8���������������,�������������������	����������� �����������*���	������&��/�.�&�&81!��
�
@�� ��������� ��� ���%�� ��������� ��� ��	�	���� �� *�� �	� ��� �+L	�	�� ����� ��	� *����� �	� �����	�� ��� �������� ��� ����
��������� �*��%��� ����	���� ���� ��� ����������	!�@ ��&��'�� ��� ������	� �	��	� �+�������� 5'� ���������� ��, ���
.� �������&�/6� �� �9=�� ���%�� ��	� ��������� .� ��� ��� �	�� ��%���� ���� �+?@�0:61!�D� ��� ���� �� ����� ��� ��� �&��8���
���*���	����������	������-�����	��+��������'����� ��������,�0�����������&1!����������	�*���	������� ������
&��8���	��+���������C�������������,�0&�C6����9=1�� *����%��������������	�����	����	�%�������������� ���
*������ ���� ���*���0������ ���$����	���� ���� ������ ���#� ������ ��� ��� ���������� ��,�� .� �������&��6� �� �9 =1!��
��� ������	� ����� ��	� ����� ����	�� ����	�� ��� �+?@�0:6 ��� �9=1!�D��+���%�� �� ����������	� �FH����� ��� ��� ���	��
�� �����	� �������� ��		�� ����	��� ���� �-������ ��� ���� ������ ��,� ���&��C�0:�86� �� �9=1�� /�� ���������� ��,� � ��
&����0'6����9=1��	��'�������������,����&����0:�86� ���9=1�����������%��	���������������	�������	��� ������
������������������	��-�����������+?@�������������� ���&��CH&���!��
�
� �
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(��������������������0�������������	������������ �����&���H&��:1������*��%�����	�����������	������H
���������2	��
4��	
����������*������������-������ ��������������������������������%�	����	�������� ���	��
���������%�����	�-�����
������.�����������
��� �����������	������������		��.����*��%�������*���0� ��*��H
���� ��� ��,1� ��� ������� ��� �+����	���� ��������*��� � �G��	4� ���� ������	� �� �����!�@�� ���� ��� ����	��� �� 	 ���
�
�������	� ��� ���� �� �� ���� .� �������� ���������#� ���&��/H&��C��&���� �	�&����0����� ������ :1!�D� ��� �� H
��������&����#� ����� ��� ������ ��� ��� ��*���	���� �� �� ���� ������ ���� ������	� .� �+���� ���� ��� *��%�� ���	� ����
������#� �� �� ���� ��� �����������	� *�	��� �� ������ ���	��� ���G��	4�%�� �� ��	��M��� ��� �����	�	���� ��� ��H
����	����������������	�������2	��	������		�����*��� ������-�%�����*�������	�������2	�����������!�@�� &��'��
�����	����	���������C�����������������������:������ ���������2	���+���������������������:8����������� ��,!�
�
���� �����%��	�� ���&���� �	�&��'�� ��	� ������ ���� ��� ��� ��������	��� ��� ��� ��)��� ��� �������� ��� ���*���� �
���� ��2	�� ��� �������4��������� ��� ����������� ���� ��2 	�� ��� ��,�� ���	� ��� ��N	����� ����*��%��� �� �	�� ��	� ����
.� &�H&&� ���������� ��,� 0=��%�� ,�	������� ��� �������1 �� �� :�H5�� ���������� ��,� 0=���� �� ��������	1!� @��
��������&��8��������H����	���-	�����������������- �������	����������	�������������	�����-���2	������ �������
�	���������#� ���	��� ���� ��� ��������	� �	� ���� ���	��� �+������	����0�F� �	�QS�G+��1�#� �� �	�� ������ �� ���� � ��
��������	!� ��� �����	� ��������	���� ������	� %�� ���� * ��%��� ������	� .� ��4��� ���� �����	�� 0����� ��	��2	1� ���
����������� ��	��� �+������ �	� ��� �������� �������*��� � 	� ������ �������%+���� ��	� 	������� ���� ��� �������� ��� ����
��������	�� ��� ��2	� ���� ������� ���G��	4��0���������� �	� ����	����1!���� �����	� �F� ������	� ��� �����*���	� � ���
����������������2	����G��	4����	�-���������	����� ��������������+�������������	��	��	�����	������� ������
��� ����������� ��	��� ��� ������ �� ��2	� ������	�� �	� � �� ���	��	� ��� ��� ��		�� %�� ����	� �� .� ��� �����	�
�+�����	���� �+��� ������	� ����� ��� ������ ��� ��2	� �� � G��	4�� 0���� *��%��� ����������	� ��� ���	��� ��� ���
���	��	1!� K����� %�� ��� �����	� �� ���	�� QS�G+��� ��� ��%�� �� 	���	����	� ���� ��2	�� ��� �������� �	�������� �
������ ��� ������ �	����	� ������ ��� ��*	� ���� ��2	�� �� �G��	4�!�@�� ������&��8�� ��� "���������� ��� ��������� ���
�����������0Q,�1�����	����������N	��%����	��M����� ��	�����*��%���������������������+��	����������� �����
���������	�;�C���������������,�0��������	���������	 ���1�������������������,�0��������	��F1��	��&�/���� ���������,�
0��� �����	� QS�G+��1!� D� 	�	��� ��� ������������� ���� * ��������� �� ����� ���� ���������� ������� ���� ��� ���	� ��
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*�����������������������	���������.�����������H�'�� �����������,��������0�5�������������,����&��'1!�K� ��*	�
��������	�&��8����������������������"����������� ������	�%������	�����������������	�������=��%��,� 	�������
���������������������%�����=��������������	���� ���E��*��%��	�������������������	������������� ��������
�����	�����������������	�����%���������������� ����������	����!��
�
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������	��		��>�/���+�
��	���	������	�,##,0,#%; �0��:������&��81 �

�
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�
?���	������*�����������������	��������H�����	����� �����+�����	�������	��0�������������H������������� �����
����	��� �+��������1�%�� ���� *��%��� �	� ���� ������� ���� �+��������� ��	� ����������	� ����� .� ���� �����	� �
0�������������	� ��	��� &��CH&��:1� ����� ���� ��������� ���� ��N	�� 	���� ������� ��� ��� ��%���	���� ���� ������� �
�+�����	�������	�� ��� %�� ������	� ���������� ��� ���	 �� �+��� ���	��� �*�	��	������ 0��%+.� /�HC�61� ���� � �����
��4��!�������*������������������+�����	�������	���� ��	����������������������������������	���	���	����. �����
������������������,!�@�������&��8�����$����	������� ���7�	������	��������������������������������� 	�������
%�� 	���	���� ��� ��� ������ ����� .� ��� ���	�� ���� ����� ��� �+�����	�������	!� ��� ������� �� �	�� ��������	� ��� ��	���
���� ���� ��������	��	�� �� $����	���� ���� ���������� � � =���� �� $����	��� ����������� �� =���� ��� ���
���	��	���� ��� ��� "���������� �	� ���� "�������	����� �� =���� ��� ��� "���������� ��� ������������
����������������+K������	����Z������.�����������[�� ������%�����������	��������*���	���+�����	��%���� ���	�����
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��� ��� �T��S�� %�� ��	� �+��� �����	����� � 	��	���%�� ���� �+F<K,� ��� ���� �+�� ������	� ������
��� E����!� ��� >����� ��������� ���� ��� �:��� �����	�� #� ������������ *��	����%��� �	� �������� 0.� �+������� ��
���� �����	�� ����	��� ���	� ��������	� ���� ���������1!� K� @�*�h��� ��	� ����� ��� �����������	� ��� ���������
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���	� ����	��� ��������:������������� ��� �5���4����� �+ F<K,�0����*	� ��� �����	� �������� ���� ���&�������� �������
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�����	������1!� ��� "����� ��	� ��2	� ���� ��� ��������� �������	�� ���� ���H�����	� ������� �+9�	�����	���� ���
�+F<K,�0���� ������	� ���	� ���� ������� ���E���	����E� ������ ���� ���H�����	�Z� ���	G�[1!�(�� ��������� 	A�
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0��� �����	� ��� ���� �� �	�� ������� ���� ���� ���� ���	��� ��� ������ �������1!� ���� ���������� �*���	��� ��	� �+��� ��������
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�������	�� ������	� ������� ���� �����
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����	�� ��� ���� ��	����	� �������� ��������� ������! � <�	� �+�*����� ��� ��������� ��� �+�������	���� ����	�� ��� ����
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����
���������������������������������0����4����+ ���4�	��������	����%���������������������������� ���1!�
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�-������ ��� ��� �������� �� ���1!� ��� ���� ��������� ��� � �������� ��$����	��� ��� ���7�	���� ��� ���%�� ����� �����
��� ������	���� �	� ��� ������	���� ���� ��������	�� �	� �� ��H��������	�� ���� 	��*��-!� ��� ���� ������	�� .� ���� �����
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��������	������������	��
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��� ��� �����	���� ���� ����1!� ������ �+�������� �� ��� �������	�� ��� ��	� ����� ����������� �+��	������� ��� �� ���
�������	�%���	��*���	�������+����	�����������*���� ��"�������������������������	���#�������%���	�� ���
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���	�������+������	���������	������������1!������� �����	�������������*������"�������,�	����������� ���	�
2	��������������������������������������	������ ������+��������������	��������
��������	�������� ���
�������	�� ������������ ���� ���� ����� ��� �+���������� ��	� ���������!� "�� %�� ����	����	�� ��� ���	� ����
�����	������ �	� ���� ���� �����-����� ����� ��� ������ �� �� ������ ����� ��� �
����� ������ ��� �����	���� ����	�
�
�%�������%���%�����	������������	��*�����3 ����	���������0��%+.�������	�����&/���������+�-�� 	�������
"���������������	���-��������	��*����������	�� �	��.���������������*������������	��*����%����� ������	��
������������������*����+��������������	����	����*� ��1!��
�
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�������������QE����������������������	
�������� ����	���������������	���-�����	��������������	�� *����
����������������	��	����	�����	������������%�����" ������2��!�D��+
������	���������"�������,�	���� ��������
��� ������� �������	����0&�����*���1!� ��� �������� ��� � �� ��������	� ����� ��� ������� ��-� �����*����� ��
"������� ,�	�����!� ��� ��������� �����������	� ��� ����� ��� ��������	� ��� ��� "��� ���2���� ��� ��������	� ��� �� �
"���K������	��	���� ���2���� ���$����	��� ��� ���7�	 �����%�	��� ���	���� ��-� ����	���� �	� ��� �������� �
����������������������	�������E��*��%��0���	����� ����������+����	��	��+���������������������������� ����
"������� ,�	������� �����������	� .� ��� "���	�		���� �� � ��� E��*��%�� ��� �������1!� ��� �������� �����*����
�����	� ��������� ��� ��� ����� �����	������!� "
�%�� � ����*���� ������������	� ���������	� �� �������	�
���� ��� ���� �	� ��� �������	� ������	� �*	����� ��� ��� ��	���� ����	���� ���� ��-� �����*����!� (���� ��� ���� � ���
�����	����� ��������	���� ��� �������	��� ������	� 2	 ��� �-������� ���� ��� "������� ��� ������� ��������� �	� � ��
�����	��������	�����������	����	������	��������� ����	�����&O:�����+�����*�����"������!�
�
��� ���� ��� ��� QE�� �� �	�� ���	�%��� ���� �+������	���� � ������ %�� �+������������	� ����������� ������ ��%�� � ���
�������������
���
��.�Z��������	���	��������	��*� �-��	���������	������������������������[!����$��� �	�������
���7�	������	����%������������	����������	������� ������������%���������	��������������������	����� �	������
������ ��� @������ ���� �-������ ��� K��������� ��� ����� 	��� �������� ������� ��� ��� ������	���� ���� �����
������-�������������	�������������������	��������� i������	��������*��������������������������	]�����
����� �	���
��������	� ������� ���� ��� ��������	� ���� ����.� ��� �������� �� ����������	� �������]� ���� ���� �
������� ���	� ������� ���� ��� �����	��� ��� ��� ��	���� . � ��� �������� �� "������� �
����� ��� ��� ������	���� ����
���������	��������*�������	��������	����	������� ���������������	��	������������	]������������	���� ��
���������	�
�%������	��������������������������	� �����	��*��-��������-��	�����	�����������	����� ������
%�������������	���������	�������	��������������	 ��������������	���]��	�!��
�
B��	� .� �+�������� �*��%�� ���������� ��� ��� ������� � �����	�������� ��� ������	� ��� �+��%2	�� �� "��	��� � ��
E��
���
������+F��������*��%��0�����&��81�%+��� ����	����������	��������������		��%��	���!�?��	�� �������
��������	��0::61���	������	��+����������������	��� ������������"�������,�	������������$����	��	���� ������
��������	�����������0:861��������������	������� ������������������	������������0:�61��+��	�����
�����������+�����.�������	�0�����>���
�%��'1!��
�

'���&�(���8��
!�	���	�����	�
�	�	��
���	�
)����������*��(���	���� �	����������	�
�����F�	����� �

��������	2��	�0�������*������
���(�����	�F���	����  ��	����4��������
���������	��������	�������&��	�	� �������
���������������������������������������������)�		�� *����
�	�F���	1��

�
�����;�"��	������E��
���
������+F��������*��%�� ������&��8�

�
��� ��������� ���� ����	��� ���� ��� ��������	� ��� �����	 �&��8� ���	��	� ��� ��� �������� ��� ��� "��� ���2��!�@� ���
�����4��	� ���� ��������	����� .� ��� ������	���� ���� �� ��� ��� ��� "��� ���2��� �	� ��� ����������	� ���� �����
��	���� ��� ������ #� .� �+�-���	���� ���� ����� �������� � ���� ��� $����	��� ��� ��� 7�	���� �	� ��������� ���� ���
��������	�������E��*��%��0�����������	����������� ���%����������	����	����	���%����	��������$����	 ���

���	�������	�*�����
� ��	�������	��������

��	J	�*�������	J	�������� �
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��� ���7�	���1!�K� ����� ��� ��� "��� ���2��� �������	 � ������� 	����� ��������� "
��*����#� �� ����	� ������� ��
����	� �*���� �	� ��� ��� ������������ ���	� ��� 	A�
�� ��� ��	� ��� �������M	��� ���� ��������� ��������������� ���� ����� ����
��� "��� ���2���� ���� ����� ���� 	��*��-� ��� ����	� � ������ ���� ����� ���� 	��*��-� ����	������� ����
���������������������������+9��	�		����������� ������	�����������������	���������	�������	�����
� �������
��� ��	���!� ��� ��������	� ��� ��� "��� ���2��� �����	� ��	������� ���� ��� ��������	� ��� ��� E��*��%�� ������
�����	�	������������QE��0�	����������������������� 	�������	���������$����	���������7�	���1!�
�
@�������	�&��8�� ���� 	����� ����� ����	���� ���� ��� ��� �����	� �	� ��� ����	�0��� ��� �4�	���� ���� 	��*��-� �� � ����	�
������� ��� "������� ��	������ ��� ��� �����	��	��� �	� � �� "��� ���2��1� ��	� �	�� �������� �� ��������	� ����
���E��*��%�����������	��!������������	�K���G��� (������������������������+��	����������	��������� ��-�
�	����0������"���������	�����������������	��	��� �	����"������2��1�������������������	���*����%�� ���������
�������	��������	�������������	�������������	������ �04����������+�-��������+����	�����������*������"� ������
��	��������������������	���H�������������	������� 	�%������:O����	��1!������������	��������	�������� �����
��� �������	�� ��� �
�������	�� ��������� ����� ��� �4�	�� �� ���������� ���������� ����� ��	J	� ��� ������	��
�+����	���� ��� ���� �
�������	��� ��� %�� �� ��	��M��� �� �� �������	�	����� ��� ��� ����� ��������	��� �������
������������	������������	���������������	��0����� -������������%������������+���������������������� �	��
�����������	�������������������"���	�		���1!������ ������	�(�������������%+���������	����*���	J	�0�� �������
��-�����1������������������	�����������������	���� �4�	��������������%�������	������	�������������� ��	���
��������	����� �	� ������������	�!� ��� ��������	� �� �-� ����� �+������� %�� ���� �����	�� ��� ���� �������� �����	 �
����	������������������	������������������	������ �*��!���������
������������������������	��	������ �	�
������	��	����������������	��*���&��8!�
�

��		���������
��
���������������������������������C ���������	������	������D��
�
@�� ����� &��8�� ��� ��������	� �� ����	�� �+���������	� � � "���� ������ �	� .� �+�	���� ������ �������� ���� ���
$����	����������7�	��������������	�������H�����	�� �������	��������������%�������	������������������� ���	��
�� �����!� �+�	��� ������ �����	���� ��� ������	�� ��� � �� �������	�� ��%���� �� ����� ���� �� ���������� ������ �
0����� �+�	���� ��4��� ��		�� �������� ��	� ���� ������ #� ��%+.� ��� ���� ��� �������1!� �+���������	� �����	�
��������	��+��������������������	��������*��������� ������	�.�����	���������������������������	������ ���������
����������	��.��+�	��������������������-������.��� ��������!������������	�����������������	������	���� ��*����
�����-����������%������������������������	������� ���2	�����������.���������������	�����+�	���� �
��� ���� �������!� "+��	� ��������	� �����*��� ����� �+�	 ���� ��4�� ��� �+?@� 0����� �+?@� 5�6� ���� ����������	��
�������	� ��� ��� ��������	���� ����� ��������	����� �	� � :6� ��� ��� ��������	���� 	����	��������1!� ��� �������� ����
������	���������	������������	��������+��	��������% ���+�����	���	�����.��+�	�����������������%��� ���	���
�J��� ����� ���� ��	���	��� ������������� ���� �-������ �� � *����
����	� �+�����	!� ��� ���
������ ��� �+��	������� � ���
������������������+��	��������������������	�	��	� %�����������������	���	��������������	������%���� ����*	����
���	�����������	����������
���2	��!����������	���	 ����������������������&��8!�
�
@�� ����� &��8�� �� �	��� ���������	� �� "���� ������ �	� .� �+�	���� ����� #� �	�*��� ���� ��� ��������	� ��� ���
E��*��%��#��� �	����������	� ����	�!�9�����	� ������ ���� ��� ���	��	���� �����������0��� ������ ������ ���1� �	�
���� ���������� �������	��	� �+�����	����!� ��� ���� ���� ����� ���� ����	����� ���� ���� ������� ������� ���	��� �� � ������
������	���	������*��	�����������	��0����	���	����� �+���������	���+�*����������	���	�����������	������ �����
������
�	�1!� ���� �-������� ����� ��� ���� ��� ������ ��� ������� � ������������ �������� ��� ������ �+�������������	� �+� ��
������.�����������	������������������������������� 	��+��������:�������	������	���	���������������	� �
�+�������������	����&�.��&��������	���������������� +�������������	��+���������������������������&���� ��
�+�������������	���������������.������	�	�!�?��� ����������+��������������	���������������������� 	�
�����*���� ���� �-������ ��� ��������� %�� �	��	� �� �� ���	� ��� �+��	�� ��� �����
����� �	� ��� �+�� ����
�������	����	���������.��������������%����%+.�	� ���������+�������������	!����������	���	���������� ���
��������	�&��8!�
�
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"����-�����������	���	�*�����+������
������������ �����������	���	��������������4�	��������������� %��
���	��������������������������������������-��4��� ��������������������������	�����2���	��������	����� ����
���� ������*���� ��� ��� �����	�!� "+��	� ��� ������
�� �������� ��� ������ .� �+���%�� ��� ��� �����	���� �FH���� �
����%�������	�����	��	�������	������������������ ���	�����	�4�*�������������	�4���������������0Z��� �	����	���
�������*�����	����*������	����������	��[�#��������� ����	������������	���(���	��	�7�	�����7����P�T�Q ��G4R�S�1!�
"�����	�����������������	���(���	��	���	����0�� �1����������	��������	���������������	��-��		��	�� �������
�����	�� ���������!� "����� ��� ������	� ��� �+��%2	�� � � "��	��� ��� E��
���
�� ��� �+F������� �*��%�� 0�����
&��81��8�6�����������������	���������������	�%���� ������	���������������	��������������������������� 	�
	������-��	����������%���������	����������������	 �������	���������	������6�������������	�!��
�
��������������	������%�����������
������������.�� �����H�����	�Z��������	���	�����������[�����	����� ��	�%��
��� �+��%���	���� ��� �+����*������ ��� I�������� �+��� ������ ��� �������� ��������� ���G��	4�� ���� ���� ��� -� *���
0��������� �������� 	��������#� ��� ���� �
��� �+��� ��� ��� ��� �'�� ��������� ��,1� �� �+�-	��%��� ��� ��� ����� � ����
��������� ����� 0��	��	��� �� ������� �� ��)� :/� ����� ���� ��,1� ����	� ������ ��� ���*������ ��������
0��� �����	� �� 	����� .� �+���%�� �� ����������	� �FH ���1!� ��� ���	�%�� �	��	� ��������� ���� �� ������
�+�����	��� ��� ����� �	� ��� ����	���������� ��� ��� $��� ��� ��� I�������� %�� ��	� �������� ���� ��� ��������	�� �� �
I�������� a����� >���S��T��GHU��	G� 0����H��������	�� � �� �F1� ������ ���� ��� ��� ���!� ���� �������� ��� ������
�	����	���������������������	������%������Z���		�4 ����������������[���	����	�������	��		����0�����- ���������
�����	��	�������������������4��1!�(����		����)�� ����������5������������������	��	���-�������.�I��� �����
0���� �-�������� ��	� �� ��������	� ���� ����� �+�	��� � �������� ���� �-������ .� ��G��R� �	� WV�d1!� K� I�������� ��
��� 4� ����	� ����� ��� 	�������� #�7����	��=�G��S��� �� 	����	�� �������� ��������	� ���� ����	������ ��������� � 	��	� ���
&���� *�	������	� ����������� 0*�N���� ����� ����� ��� �� �2	�Q�*��S�1!� "�������	�� ��� *���� �� �������� �	� �
��� ������� ��� �
���
����	� ���� .� ���������� ��		��%�� 	���� ��� �*��	����	� ���� 	������ �	� ���� ��	� �2��� ����� �+�����
�*����� %�� �+�	��	� �� ������� 0�	�H������	���1!� � +�������� �� �	�� ���2	��� �	� ��������� �+�� �	�� �������
����*������������&��'��+��%2	�����	���������!�
�
@�� ����&��8�� ��� ��������	� �� ������ ��� ���H�����	�"�� �������� ��� ��������	����0"���������� ��� ��� �����H
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